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BI to push SRBI rate higher, may widen spread with BI Rate 

Bank Indonesia dan Kementerian Keuangan melanjutkan aksi normalisasi 
kurva yield kemarin (9/6) dengan aksi jual intensif tenor-tenor panjang. 
Yield 10Y SUN naik +13.5 bps menjadi 7.41% diikuti 20Y SUN +20.4 bps 
menjadi 7.43% dan 30Y SUN +10.3 bps menjadi 7.40%. Sedangkan, yield 
2Y & 5Y SUN hanya naik +6.8 & 4.1 bps menjadi 7.28% dan 7.39%, sudah 
lebih setara dengan suku bunga diskonto SRBI 12M di 7.25%. Kenaikan 
yield SUN masih berpotensi berlanjut setelah BI melakukan pre-emptive 
rate hike kemarin. Suku bunga diskonto SRBI 12M masih berpotensi naik 
menuju rentang 7.50-7.80%, sehingga yield 10Y SUN masih berpeluang 
naik ke rentang 7.80-8.20%. Tampaknya usaha ini akan dicoba dilakukan 
hingga Rupiah terapresiasi ke rentang IDR 17,500-17,900/USD. Tindakan 
ini dilakukan bersamaan dengan Keputusan menaikkan harga BBM non-
subsidi Pertamax 32.11% menjadi IDR 16,250/liter (Prev: IDR 12,300/ltr) 
dengan efek inflasi langsung 0.22 persentase poin, sehingga inflasi bulan 
Juni berpotensi naik ke rentang 3.20-3.40% YoY (May: 3.08% YoY). Kami 
menilai tindakan ini positif untuk menekan potensi defisit fiskal di akhir 
tahun tetapi masih belum cukup bila tidak diikuti penghematan program 
Makan Bergizi Gratis hingga IDR 100-120tn. Kami juga melihat peluang BI 
tidak menaikkan suku bunga minggu depan bila BI berhasil menstimulasi 
penguatan Rupiah ke rentang IDR 17,500-17,900/USD selama seminggu 
mendatang. Fluktuasi yield SUN masih akan tajam selama periode ini. 

Global Economic News: Ekspansi ekonomi China masih berlanjut di 
bulan Mei, disokong oleh usaha kecil dan menengah. Ekspansi ini 

tercermin dari rilis PMI manufaktur RatingDog China yang masih berada 
di zona ekspansi 51.80 meskipun sedikit melambat dibandingkan bulan 
sebelumnya (Apr: 52.20; Cons: 51.30) dan PMI jasa RatingDong yang naik 
menjadi 54.40 (Apr: 52.60; Cons: 52.30). Sedangkan, PMI manufaktur & 
non-manufaktur resmi pemerintah China mengindikasikan stagnasi pada 
skala usaha besar dan badan usaha milik negara. PMI manufaktur & non-
manufaktur resmi tercatat di zona stagnan 50.00 & ekspansi tipis 50.10 
(Apr: 50.30 & 49.40; Cons: 50.00 & 49.50). (Bloomberg) 

Domestic Economic News: Bank Indonesia laksanakan pre-emptive rate 
hike kemarin 25 bps menjadi 5.50% (May: 5.25%). Keputusan ini diambil 
untuk memperkuat stabilitas Rupiah dan akan ditindaklanjuti dengan 4 
kebijakan susulan, yakni menaikkan suku bunga SRBI seluruh tenor untuk 
menstimulasi foreign inflow, memberi insentif penurunan biaya hedging 
swap 10.00% khusus untuk investor asing, pembukaan kembali jendela 
lelang instrumen repurchase agreement (repo) dengan tujuan menjaga 
laju pertumbuhan uang primer (M0) di atas 10.00%, dan meningkatkan 
frekuensi operasi moneter, seperti RBI menjadi 2X seminggu, intervensi 
transaksi spot & DNDF di pasar dalam negeri, dan transaksi NDF di pasar 
luar negeri. Menurut kami, langkah ini diambil demi menjaga momentum 
pertumbuhan PDB di tengah tekanan depresiasi terhadap Rupiah. Kami 
memperkirakan BI akan kembali menaikkan BI Rate sebesar 50 bps pada 
RDG 18 Juni minggu depan. (BI) 

Bond Market News & Review 

Incoming bids lelang SUN kemarin (9/6) turun melebihi perkiraan kami 
menjadi IDR 46.70tn (26/5: IDR 57.30tn; MCS: IDR 50-55tn). Penerbitan 
(awarded bids) juga turun tajam menjadi IDR 26.35tn (26/5: IDR 36.85tn). 
Nilai penerbitan tertinggi dicatat oleh seri FR0109 (5Y) IDR 6.95tn dengan 
incoming bids IDR 15.29tn. Selanjutnya adalah seri SPN12M IDR 5.00tn 
dengan incoming bids IDR 6.36tn, dan seri FR0107 (15Y) & FR0102 (28Y) 
dengan nilai penerbitan sama IDR 3.00tn tetapi incoming bids berbeda 
masing-masing IDR 3.92tn & 3.77tn. (DJPPR) 

        

Mega Capital’s 
Macroeconomic and Fixed Income Research Team 
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Chart 1. MCS Yield Curve Forecast Chart 2. MCS Yield Curve Curvature Watcher 

 

 

 

  

Chart 3. MCS Indicator for US-Indonesia Bond Market Linkage Chart 4. MCS Gauge for Bond Market Volatility 

 

 

 

 
Chart 5. Foreign Capital Flow Volume Chart 6. MCS Exchange Rate Barometer 

  
Source: Bloomberg  

  

Source: Bloomberg 
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Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

 Transaction Volume 
(in bn IDR) 

FR0104 5.39   2,798.7  

FR0087 5.97   1,484.9  

FR0103 10.38   1,439.7  

FR0100 8.97   1,260.7  

FR0097 18.30   1,126.9  

    

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market  

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction Volume 

(in bn IDR) 
TBIG06ACN5 0.99  AA+(idn) 2,893.0  

ADMF06ACN5 1.00  idAAA 628.0  

SMFP07ACN8 1.00  idAAA 342.0  

SKSMFP01CN4 1.00  idAAA(sy) 322.0  

INKP01CCN3 0.79  idA+ 200.0  

Source: IDX       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Government Bond Ownership as of Feb 20, 2025 (in tn IDR) 

Holders Des. 24 Jan. 25 Feb. 25 

Commercial Banks 1,051.40 1,128.87 1,177.87 

(of percentage %) 17.41 18.52 19.18 

Bank Indonesia 1,618.01 1,568.51 1,535.08 

(of percentage %) 26.79 25.51 25.00  

Mutual Funds 186.99 187.22 186.89 

(of percentage %) 3.10 3.07 3.04 

Insurances & 
Pension Funds 

1,145.27 1,161.39 1,170.18 

(of percentage %) 18.96 19.05 19.06 

Foreign Investors 876.64 881.29 895.63 

(of percentage %) 14.52 14.46 14.58 

Retails 542.50 552.04 537.71 

(of percentage %) 8.98 9.06 8.76 

Others 618.71 629.89 637.61 

(of percentage %) 10.24 10.33 10.38 

Total 6,039.52 6,095.37 6,140.98 

Source: DJPPR       
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Government Bond Ownership as of Jun 8, 2026 (in tn IDR) 

Holders Apr-26 May-26 Jun-26 

Commercial Banks 1,223.40 1,224.96 1,202.35 

(of percentage %) 17.99 17.89 14.47 

Bank Indonesia 1,822.01 1,847.82 1,876.22 

(of percentage %) 26.79  26.99  27.26  

Mutual Funds 257.62 254.46 260.00 

(of percentage %) 3.79 3.72 3.78 

Insurances & 
Pension Funds 

1,371.28 1,390.41 1,402.47 

(of percentage %) 20.16 20.31 20.38 

Foreign Investors 866.92 863.22 868.95 

(of percentage %) 12.74 12.61 12.63 

Retails 550.21 552.85 552.64 

(of percentage %) 8.09  8.07  8.03  

Others 710.70 713.22 719.67 

(of percentage %) 10.45  10.42  10.46  

Total 6,802.14 6,846.94 6,882.30 
       

  Source: DJPPR 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

Transaction Volume (in bn IDR) 

FR0103 9.10  11,977.1  

FR0108 9.85  5,680.7  

FR0109 4.76  4,318.6  

FR0101 2.85  2,948.8  

FR0106 14.18  1,594.5  

 
 

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction 

Volume (in bn IDR) 
SIBALI01BCN3 2.49  idA(sy) 270.0  

MBMA01BCN3 4.50  idA 215.0  

INKP04BCN4 0.82  idA+ 200.3  

SISMDR01CN2 4.07  idA+(sy) 199.0  

SMMA03CN1 2.82  irAA 177.0  

Source: IDX       
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 
PT MEGA CAPITAL SEKURITAS 

Menara Bank Mega Lt.2, Jl. Kapten Tendean Kav.12-14a | (021) 79175599 

| 10 June 2026 

 

 

 
 Disclaimer 
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